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Bekanntmachung

der Frankfurter Wertpapierborse (FWB)

Dreizehnte Anderungssatzung zur

Borsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse

Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierbdrse hat am 12. November 2015 die folgende
Dreizehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse
beschlossen.

Die Dreizehnte Anderungssatzung tritt zu den in Artikel 2 der Anderungssatzung jeweils
bestimmten Zeitpunkten in Kraft.




Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierbdrse

Dreizehnte Anderungssatzung

zur Bérsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierborse

Der Borsenrat der Frankfurter Wertpapierborse hat am 12. November 2015 die
folgende Satzung beschlossen:

Artikel 1 Anderung der Bérsenordnung fir die Frankfurter Wertpapierborse in der
Fassung vom 28. Marz 2011, zuletzt gedndert durch Anderungssatzung vom
30. Juni 2015

Die Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierbédrse in der Fassung vom
28. Marz 2011, zuletzt geandert durch Anderungssatzung vom 30. Juni 2015, wird
wie folgt geandert:
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ANDERUNGEN SIND WIE FOLGT KENNTLICH GEMACHT:

ERGANZUNGEN SIND UNTERSTRICHEN

LOSCHUNGEN SIND DURCHGESTRICHEN
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8 1 Begriffsbestimmungen

[...]

Volume Discovery Order Iceberg Order, bei der zusatzlich parallel eine
Ausfiihrung des nicht verdffentlichten Volumens der
Order gegen das nicht veréffentlichte Volumen
anderer Volume Discovery Orders zum Midpoint
moglich ist und bei der

- beziglich des nicht verdffentlichten
Volumens ein zweites, ebenfalls nicht
veroffentlichtes Limit eingegeben werden
kann, das fir die Preisermittlung nicht
bertcksichtigt wird

- das zum Midpoint ausfiihrbare nicht
verdffentlichte Volumen ein minimales
Ausfihrungsvolumen (Minimum Execution

uantity) erftllt.

Sobald aufgrund einer (Teil-)Ausfihrung
das minimale Ausflihrungsvolumen nicht
mehr erfiillt ist, wird die Volume Discovery
Order wie eine Iceberg Order behandelt.

[...]

[...]
I1l. Abschnitt Bodrsenbesuch und Bdrsenhandel

1. Teilabschnitt Zulassung zum Borsenbesuch und zur Teilnahme am
Borsenhandel

[..]

§ 14 Zulassungsvoraussetzungen

(1) Die Zulassung eines Unternehmens zur Teilnahme am Borsenhandel nach
§ 13 Abs. 1ist zu erteilen, wenn

1. bei Unternehmen, die in der Rechtsform des Einzelkaufmanns betrieben
werden, der Geschaftsinhaber, bei anderen Unternehmen die Personen, die
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nach Gesetz, Satzung oder Gesellschaftsvertrag mit der Flihrung der
Geschafte des Unternehmens betraut und zu seiner Vertretung ermachtigt
sind, zuverlassig sind und zumindest eine dieser Personen die fur das
bdrsenmaRige Wertpapiergeschaft notwendige berufliche Eignung hat;

2. die ordnungsgemalfe Abwicklung der abgeschlossenen Geschéfte
sichergestellt ist;

3. das Unternehmen ein Eigenkapital von mindestens 50.000 EUR nachweist,
es sei denn, es ist ein Kreditinstitut, ein Finanzdienstleistungsinstitut oder ein
nach § 53 Abs. 1 Satz 1 KWG oder § 53 b Abs. 1 Satz 1 KWG tatiges
Unternehmen, das zum Betreiben des Finanzkommissionsgeschafts im Sinne
des § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG oder zur Erbringung einer
Finanzdienstleistung im Sinne des § 1 Abs. 1 a Satz 2 Nr. 1 bis 4 KWG
befugt ist; als Eigenkapital sind das eingezahlte Kapital und die Ricklagen
nach Abzug der Entnahmen des Inhabers oder der personlich haftenden
Gesellschafter und der diesen gewahrten Kredite sowie eines
Schuldeniberhanges beim freien Vermdgen des Inhabers anzusehen;

4. bei dem Unternehmen, das nach Nummer 3 zum Nachweis von Eigenkapital
verpflichtet ist, keine Tatsachen die Annahme rechtfertigen, dass es unter
Berlcksichtigung des nachgewiesenen Eigenkapitals nicht die fiir eine
ordnungsmaRige Teilnahme am Borsenhandel erforderliche wirtschaftliche
Leistungsfahigkeit hat;

5. das Unternehmen die Erfullung der technischen und rechtlichen
Voraussetzungen fur den Zugang zur Bérsen-EDV sowie zur unmittelbaren
oder mittelbaren Teilnahme an den Systemen zur Leistung von Sicherheiten
und zur Erfullung von Geschéften an der FWB nachweist.

(2) Die Voraussetzung nach Absatz 1 Nummer 2 ist erfullt, wenn das Unternehmen
seine Borsengeschéafte Uber eine nach § 1 Abs. 3 Depotgesetz anerkannte
Wertpapiersammelbank und eine von dieser anerkannten Kontoverbindung zur
Deutschen Bundesbank oder einer anderen Zentralbank eines EU-Mitgliedstaates
mit direkter Anbindung an das Zahlungssystem TARGET2 des Européischen
Systems der Zentralbanken und der Europdaischen Zentralbank erfiillt. Im Falle von
in Wertpapierrechnung verwahrten Wertpapieren wird die Erfullung der Geschéfte
Uber eine Wertpapiersammelbank gemaf Satz 1 allein vorgenommen, soweit diese
eine Durchfiihrung der Wertpapier- und Geldverrechnung sicherstellt. Fir die
ordnungsgemalfe Abwicklung von Geschaften, die Wertpapiere zum Gegenstand
haben, fur die als Abwicklungswéahrung eine Fremdwahrung festgelegt wurde, ist
dartiber hinaus erforderlich, dass das Unternehmen selbst am Clearing in
Fremdwahrung teilnimmt oder eine Kontoverbindung zu einer entsprechenden
Clearing-Bank unterhélt; vorstehend bezeichnete Unternehmen und Clearing-
Banken missen am Verrechnungsverkehr einer Wertpapiersammelbank geman
Satz 1 fur in Fremdwahrung abzuwickelnde Wertpapiere teilnehmen. Wird seitens
der Unternehmen mehr als eine Wertpapiersammelbank mit der Abwicklung ihrer
Borsengeschéfte beauftragt, so ist Absatz 1 Nummer 2 unbeschadet der Vorschrift
des Satz 1 dann erflillt, wenn diese Wertpapiersammelbanken Uber entsprechende
vertragliche Vereinbarungen hinsichtlich der Einrichtung einer gegenseitigen
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[..]

Kontoverbindung verfiigen. Bei Geschéften, bei denen derselbe Handelsteilnehmer
auf der Kauf- und Verkaufsseite steht und die nicht Uber die Eurex Clearing AG

abgewickelt werden, ist Absatz 1 Nummer 2 auch dann erfillt, wenn das

Unternehmen die Erfillung der Geschafte selbst ibernimmt (Settlement

Internalisierunq); die Anforderungen an 8§ 3 der Bedingungen fir Geschéafte an der

FWB bleiben unberihrt.

Unbeschadet der Vorschriften gemal Absatz 1 Nummer 2 und Absatz 2 hat das
Unternehmen zur Erfullung seiner Verbindlichkeiten aus abgeschlossenen
Geschéften in den von der Geschéftsfihrung bekannt gegebenen Wertpapieren
eine Abwicklung uber die Eurex Clearing AG zu gewahrleisten. Es hat hierzu eine
Anerkennung der Clearing-Bedingungen der Eurex Clearing AG nachzuweisen.

In Wertpapieren, in denen das Unternehmen nicht gemal Absatz 1 i.V.m Absatz 3
am Sicherheitensystem der Eurex Clearing AG teilnimmt, findet eine
Sicherheitsleistung nach 88 18 bis 31 statt. Dies qilt nicht fir Geschéfte, die im
Wege der Settlement Internalisierung erfullt werden.

IV. Abschnitt Zulassung von Wertpapieren

1. Teilabschnitt Zulassung zum regulierten Markt (General Standard)

[...]

8 46 Widerruf der Zulassung auf Antrag des Emittenten

)

Die Geschéftsfilhrung kann die Zulassung von Wertpapieren zum regulierten Markt
(General Standard) auf Antrag des Emittenten widerrufen, wenn der Schutz der
Anleger einem Widerruf nicht entgegensteht. BerSchutz-derAnlegersteht-einem
Widerruf-insbesondere-dann-nicht-entgegen,-wenn Bei Wertpapieren im Sinne des

§ 2 Absatz 2 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes ist ein Widerruf nur
zulassig, wenn die Voraussetzungen

1. qemaB 8 39 Absatz 2 Satz 3 Nr. 1 BorsGauebrnaehdem—kasamwerde#des

3. gemal § 39 Absatz 2 Satz 3 Nr. 2 b) BorsG




Borsenordnung fur die Frankfurter Wertpapierbdrse

L..

]

(2)

vorliegen.

Bei Wertpapieren, die nicht von Absatz 1 Satz 2 erfasst sind, steht der Schutz der

(32)

(43)

(54)

(65)

Anleger einem Widerruf insbesondere dann nicht entgegen, wenn

1. auch nach dem Wirksamwerden des Widerrufs die Zulassung und der Handel
des Wertpapiers an einem organisierten Markt oder an einem entsprechenden
Markt in einem Drittstaat gewéhrleistet erscheint, oder

2. das betreffende Wertpapier nach dem Wirksamwerden des Widerrufs weder
an einer anderen inlédndischen Bérse noch an einem auslandischen
organisierten Markt oder an einem entsprechenden Markt in einem Drittstaat
zugelassen ist und gehandelt wird, aber nach der Bekanntgabe der
Widerrufsentscheidung den Anlegern ausreichend Zeit verbleibt, die vom
Widerruf betroffenen Wertpapiere im requlierten Markt der FWB zu verdulRRern.

Ein Widerruf nach Absatz 1 Satz 2 Nr. 1_und Nr. 2 wird mit einer Frist von drei
Borsentagen nach dessen Verdffentlichung wirksamerfolgtmit-sofortigerWirkung.
In Fallen des Absatz 1 Satz 2 Nr. 3 wird der Widerruf drei Monate nach dessen
Verdffentlichung wirksam. Ein Widerruf nach Absatz 2 Nr. 1 wird mit einer Frist von
drei Bérsentagen nach dessen Verdffentlichung wirksam, sofern das betreffende
Wertpapier bei Bekanntgabe des Widerrufs an zumindest einer anderen
inlandischen Bdrse zugelassen ist und gehandelt wird. Ist das Wertpapier bei
Bekanntgabe des Widerrufs ausschlief3lich an einem ausléndischen organisierten
Markt oder an einem entsprechenden Markt in einem Drittstaat zugelassen und
wird es dort gehandelt, wird der Widerruf mit einer Frist von drei Monaten nach
dessen Veroffentlichung wirksam. In Fallen des Absatz 24 Nr. 2 wird der Widerruf
sechs Monate nach dessen Verdéffentlichung wirksam.

Die Geschéftsfiihrung kann die Fristen nach Absatz 32 Satz 42 und 53 auf Antrag

werden-kann—oder-bereits aufgrund der Bedingungen der Wertpapiere eine
Rucknahme der Wertpapiere gegen angemessenen Barausgleich seitens des
Emittenten gesichert ist. Die Frist nach Absatz 32 Satz 42 kann auf maximal einen
Monat und die Frist nach Absatz 32 Satz 53 auf maximal drei Monate verkurzt
werden.

Der Nachweis des Vorliegens der Voraussetzungen fur einen Widerruf der
Zulassung und fur die Bemessung der Fristen obliegt dem Emittenten. Die
Geschaftsfihrung kann hierzu insbesondere die Vorlage geeigneter Erklarungen
und Unterlagen verlangen. Liegt eine der Voraussetzungen des Absatz 1 oder nach
Absatz 2 nach der Bekanntgabe des Widerrufs und vor dessen Wirksamwerden
nicht mehr vor, kann die Geschéaftsfiihrung ihre Entscheidung widerrufen.

Der Widerruf wird unverziglich durch die Geschéftsfihrung im Internet
(www.deutsche-boerse.com) verdffentlicht.
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2. Teilabschnitt Zulassung zum Teilbereich des regulierten Marktes mit

[..]

weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)

§51 Halbjahres-—und-Quartalsfinanzberichte

1)

Der Emittent der Aktien oder der Emittent der vertretenen Aktien muss einen
Halbjahresfmanzbencht nach den Vorgaben des § 37 w Abs. 2 bis 4 WpHG und

Abs%»und—MpHGuoder - faIIs er verpfllchtet ist, einen Konzernabschluss und
Konzernlagebericht aufzustellen — einen Halbjahresfinanzbericht nach den
Vorgaben des § 37 y Nr. 2 WpHG und-einen-Quartalsfinanzbericht-nach-den
Vorgaben-des§37y Nr—2-analeg-WpHG-fur die ersten sechs Monate eines jeden

Geschéftsjahres erstellen.

2 Iiahrestinanzberichte sind £ d I nes iod

(23)

(34)

(49)

(56)

Geschitsi lenC finanzberl . . .
e dittenC s eines. G st o

Der Halbjahres—und-Quartalsfinanzbericht mussmiissen in deutscher und in
englischer Sprache abgefasst sein. Emittenten mit Sitz im Ausland kénnen den
Halbjahres—und-Quartalsfinanzbericht ausschlie3lich in englischer Sprache
abfassen.

Die Angaben im Halbjahresfinanzbericht kbnnen einer priferischen Durchsicht
durch einen Abschlussprifer oder einer Prifung entsprechend § 317
Handelsgesetzbuch unterzogen werden. Es gilt 8 37 w Abs. 5 WpHG.

Der Emittent der Aktien oder der Emittent der vertretenen Aktien hat den
Halbjahres-und-Quartalsfinanzbericht innerhalb von dreizwei Monaten nach dem
Ende des jeweiligen-Berichtszeitraums der Geschéftsfiihrung in elektronischer
Form zu Gbermitteln. Hat_depEmMent_deHmFtFetenen—AkUen—semenénz—nw

Fe.tm—zuabew%te#n—Dle Art und Weise der elektronlschen Ubermlttlung wird von
der Geschaftsfihrung bestimmt. Die Geschaftsfihrung stellt den Halbjahres—und
Quartalsfinanzbericht dem Publikum elektronisch oder in anderer geeigneter Weise
zur Verflgung.

Gesetzliche Vorschriften Uber den Halbjahres—und-Quartalsfinanzbericht bleiben
unberihrt. Von der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht gewahrte
Ausnahmen gelten unmittelbar, es sei denn, die gewahrten Ausnahmen
widersprechen tragenden Gedanken des Prime Standard. Der Emittent der Aktien
oder der Emittent der vertretenen Aktien hat die Geschaftsfihrung tber gewéhrte
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Ausnahmen nach Satz 2 zu informieren. Auf Verlangen hat der Emittent der Aktien
oder der Emittent der vertretenen Aktien der Geschéftsfuhrung samtliche
Unterlagen, die die Ausnahmegewahrung betreffen, zur Verfugung zu stellen.
Dariliber hinaus kann die Geschéaftsflihrung fir Emittenten mit Sitz in einem Staat
aulerhalb der Européischen Union oder auf3erhalb eines anderen Vertragsstaates
des Abkommens Uber den Européaischen Wirtschaftsraum Ausnahmen von den
Anforderungen des § 51 zulassen, soweit die Emittenten gleichwertigen Regeln
eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln ganz oder teilweise
unterwerfen.

8§51 a Quartalsmitteilung

1)

Der Emittent der Aktien oder der Emittent der vertretenen Aktien muss eine

(2)

Quartalsmitteilung oder — falls er verpflichtet ist, einen Konzernabschluss und
Konzernlagebericht aufzustellen — eine Konzernquartalsmitteilung zum Stichtag des
ersten und des dritten Quartals eines jeden Geschéftsjahres erstellen.

Die Quartalsmitteilung hat Informationen tber den jeweiligen Mitteilungszeitraum zu

(3)

enthalten, wobei sich Informationen in der Quartalsmitteilung zum Stichtag des
dritten Quartals wahlweise auf den Zeitraum vom Beginn des Halbjahres bis zum
Stichtag oder vom Beginn des Geschéftsjahres bis zum Stichtag beziehen kénnen.
Die Informationen haben die Beurteilung zu erméglichen, wie sich die
Geschéftstatigkeit des Emittenten im jeweiligen Mitteilungszeitraum entwickelt hat.
In der Quartalsmitteilung sind die wesentlichen Ereignisse und Geschéfte des
Mitteilungszeitraums im Unternehmen des Emittenten und ihre Auswirkungen auf
die Finanzlage des Emittenten zu erldutern sowie die Finanzlage und das
Geschéftsergebnis des Emittenten im Mitteilungszeitraum zu beschreiben.

Kommt der Emittent aufgrund neuer Erkenntnisse zu dem Ergebnis, dass sich die

(4)

im letzten Konzernlagebericht bzw. im letzten Zwischenlagebericht abgegebenen
Prognosen und sonstige Aussagen zur voraussichtlichen Entwicklung des
Emittenten flir das Geschéftsjahr wesentlich veréndert haben, so ist hieriiber in der
Quartalsmitteilung zu berichten. Dabei ist es ausreichend, Uiber die fir die
Beurteilung der voraussichtlichen Entwicklung aus Sicht des Emittenten
wesentlichen Prognosen und sonstigen Aussagen zu berichten.

Die Quartalsmitteilung muss in deutscher und in englischer Sprache abgefasst sein.

(8)

Emittenten mit Sitz im Ausland kdnnen die Quartalsmitteilung ausschlielRlich in
englischer Sprache abfassen.

Der Emittent der Aktien oder der Emittent der vertretenen Aktien hat die

(6)

Quartalsmitteilung innerhalb von zwei Monaten nach dem Ende des jeweiligen
Mitteilungszeitraums der Geschéftsfilhrung in elektronischer Form zu tGbermitteln.
Die Art und Weise der elektronischen Ubermittlung wird von der Geschéftsfithrung
bestimmt. Die Geschéftsfiihrung stellt die Quartalsmitteilung dem Publikum
elektronisch oder in anderer geeigneter Weise zur Verfligung.

Wird ein Quartalsfinanzbericht entsprechend den Vorgaben des § 37 w Abs. 2 Nr. 1

und 2, Abs. 3 und 4 WpHG oder des 8 37 y Nr. 2 WpHG analog erstellt, entfallt die
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Pflicht zur Erstellung einer Quartalsmitteilung. Die Abs. 1, 4 und 5 gelten dann
entsprechend fur den Quartalsfinanzbericht.

(7) _Die Geschaftsfilhrung kann fir Emittenten mit Sitz in einem Staat auRerhalb der
Europaischen Union oder au3erhalb eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens lber den Européischen Wirtschaftsraum Ausnahmen von den
Anforderungen des 8§ 51a zulassen, soweit die Emittenten gleichwertigen Regeln
eines Drittstaates unterliegen oder sich solchen Regeln ganz oder teilweise
unterwerfen.

[...]

8§ 54 Veroffentlichung und Mitteilung von Insiderinformationen in
englischer Sprache

Der Emittent der Aktien oder der Emittent der vertretenen Aktien ist verpflichtet,
Veroffentlichungen nach § 15 WpHG oder nach vergleichbaren Vorschriften zeitgleich in

englischer Sprache vorzunehmen. §-15-WpHG-bleibt-unberihrt

[..]

VI. Abschnitt Einbeziehung von Wertpapieren in den regulierten Markt
(General Quoted)

[...]

8§61 Pflichten des antragstellenden Handelsteilnehmers nach
Einbeziehung

(1) Der antragstellende Handelsteilnehmer ist verpflichtet, die Geschéftsfiihrung
unverziglich tGber alle vom Emittenten der einbezogenen Wertpapiere
verdffentlichten oder dem antragstellenden Handelsteilnehmer anderweitig zur
Kenntnis gelangten Umsténde zu unterrichten, die fir die Beurteilung der
einbezogenen Wertpapiere wesentlich sind. Hierzu zahlen insbesondere
Mitteilungen und Anderungen nach 88 30b-30-¢ WpHG sowie Veréffentlichungen
und Mitteilungen nach § 15 WpHG oder vergleichbarer Vorschriften, die an dem
auslandischen Markt, an dem die einbezogenen Wertpapiere zugelassen sind, zum
Schutz des Publikums und zur Gewahrleistung eines ordnungsgemafen
Borsenhandels gelten. Anderungen in der Form oder des Mediums der
Veroffentlichungen nach § 59 Abs. 4 Satz 2 hat der antragstellende
Handelsteilnehmer unverziglich mitzuteilen.

[...]
VII. Abschnitt Wertpapiergeschafte
1. Teilabschnitt Handelsmodelle und Handelsphasen

[...]
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§ 67

Fortlaufender Handel mit untertagigen Auktionen

1)

)

3

4

(®)

Wird ein Wertpapier im Fortlaufenden Handel mit untertdgigen Auktionen
gehandelt, kdnnen Market Orders, Limit Orders, Market-to-Limit Orders, Stop-
Market Orders, Stop-Limit Orders, One-cancels-other Orders, Trailing-Stop Orders,
Orders-On-Event,-und-lceberg Orders_und Volume Discovery Orders eingegeben
werden. Orders in Aktien, Aktien vertretenden Zertifikaten, ETFs und ETPs kénnen
auch als Hidden Order eingegeben werden.

Der Borsenrat kann die Mdglichkeit der Eingabe von Hidden Orders auf einzelne
Wertpapiere beschréanken.

Der Fortlaufende Handel mit untertdgigen Auktionen beginnt mit einer
Eréffnungsauktion, die nach Mafl3gabe des Absatz 4 durchgefihrt wird. Nach dem
Abschluss der Erdffnungsauktion wird der fortlaufende Handel aufgenommen, der
durch eine oder mehrere untertagige Auktionen unterbrochen werden kann. Im
Anschluss an den fortlaufenden Handel erfolgt am Ende eines Borsentages eine
Schlussauktion.

Die Eroffnungsauktion untergliedert sich in den Aufruf, die Preisermittlung und,
sofern ein Uberhang nicht ausgefuhrter Orders vorliegt, den Marktausgleich. Die
Geschéftsfuhrung kann abweichend von Satz 1 festlegen, dass in von ihr zu
bestimmenden Wertpapieren kein Marktausgleich erfolgt. Stehen sich Orders
ausfuihrbar gegeniber, wird bei der Eréffnungsauktion mit geschlossenem
Orderbuch ein zu erwartender Ausfihrungspreis angezeigt, der nach MalRgabe des
§ 87 Abs. 1 ermittelt wird. Auf Anordnung der Geschaftsfihrung wird zusatzlich das
zu erwartende ausfiihrbare Ordervolumen, ein méglicherweise bestehender
Orderuiberhang sowie dessen Volumen angezeigt. Bei der Eréffnungsauktion mit
offenem Orderbuch gelten Satz 3 und 4 entsprechend und es werden zuséatzlich die
kumulierten OrdergréRen der jeweiligen sichtbaren Geld- und/oder Brieflimite
angezeigt. Stehen sich keine Orders ausfuihrbar gegenulber, werden das beste
sichtbare Geld- und/oder Brief-Limit sowie auf Anordnung der Geschaftsflihrung die
kumulierten Ordergréf3en angezeigt.

Ein nach der Preisermittlung verbliebener Uberhang nicht ausgefiihrter Orders
kann wéhrend des Marktausgleichs durch die Eingabe entsprechender Orders zum
Auktionspreis ausgefiihrt werden. Die Geschéftsfilhrung kann einen Zeitraum
festlegen, in dem ausschlieBlich die Designated Sponsors in den ihnen
zugewiesenen Wertpapieren zur Annahme der nicht ausgefuhrten Orders
berechtigt sind. Diese Berechtigung ist auf das Mindestquotierungsvolumen oder
ein von der Geschaftsfihrung zu bestimmendes ganzzahliges Vielfaches
desselben beschrankt.

Wahrend des fortlaufenden Handels kommen die Preise gemaf § 87 zustande.
Dabei werden im Orderbuch die Limite, die kumulierten Ordervolumina und die

Anzahl der Orders je Limit angezeigt (offenes Orderbuch). Hidden Orders sowie
Volumina von Volume Discovery Orders, welche zum Midpoint ausfiihrbar sind,
werden nicht im Orderbuch angezeigt.

Unabhangig vom dynamischen Stop-Limit wird die Verkauf Trailing-Stop Order mit
dem fiir das betroffene Wertpapier gro3stmaoglichen Limit im Orderbuch und die
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[..]
8§68 a

(6)
()

Kauf Trailing-Stop Order mit einem Limit in Hohe des kleinsten Notierungssprungs
in dem Wertpapier eingestellt. Bei einer Verkauf Trailing-Stop Order &ndert das
Handelssystem beim Erreichen oder Unterschreiten des dynamischen Stop-Limits
die im Orderbuch eingestellte Limit-Order in eine Market Order; bei einer Kauf-
Trailing Stop Order beim Erreichen oder Uberschreiten des dynamischen Stop-
Limits. 8 74 Abs. 2 Satz 45 gilt entsprechend.

Bei der One-cancels-other Order wird ausschlief3lich die Limit-Order ins Orderbuch
eingestellt. Sofern die Stop-Order durch Erreichen, Uberschreiten oder
Unterschreiten des Stop-Limits ausgeldst wird, wird das Limit der im Orderbuch
sichtbaren Limit-Order auf das Limit der Stop-Limit Order angepasst oder die Limit-
Order in eine Market Order gedndert. § 74 Abs. 2 Satz 45 gilt entsprechend.

Unabhangig von einem eingegebenen Limit wird die Order-On-Event im Verkauf
mit dem flr das betroffene Wertpapier groRtmaoglichen Limit im Orderbuch und die
Order-On-Event im Kauf mit einem Limit in Hohe des kleinsten Notierungssprungs
in dem Wertpapier eingestellt. Bei Eintritt des Ereignisses andert das
Handelssystem das Limit der im Orderbuch eingestellten Limit-Order auf das Limit
der Order-On-Event oder andert die im Orderbuch eingestellte Limit-Order in eine
Market Order. 8§ 74 Abs. 2 Satz 45 gilt entsprechend.

Fur die untertdgigen Auktionen gilt Absatz 4 entsprechend.

Im Anschluss an den fortlaufenden Handel erfolgt am Ende eines Borsentages eine
Schlussauktion, fiir die Absatz 4 entsprechend gilt.

Miniauktion mit untertdgigen Auktionen

)

)

®3)

“4)

Wird ein Wertpapier in der Miniauktion mit untertdgigen Auktionen gehandelt,
kénnen Market Orders, Limit Orders, Market-to-Limit Orders, Stop-Market Orders,
Stop-Limit Orders, One-cancels-other Orders, Trailing-Stop Orders, Orders-On-
Event und Iceberg Orders eingegeben werden. Orders in Aktien, Aktien
vertretenden Zertifikaten, ETFs und ETPs kdnnen auch als Hidden Order
eingegeben werden.

Der Borsenrat kann die Mdglichkeit der Eingabe von Hidden Orders auf einzelne
Wertpapiere beschrénken.

Der Handel von Wertpapieren in der Miniauktion mit untertagigen Auktionen
beginnt mit einer Eréffnungsauktion, die nach MalRgabe des § 67 Absatz 4
durchgefiihrt wird.

Nach dem Abschluss der Eroffnungsauktion erfolgt der Wechsel in die
Vorauktionsphase, die durch Miniauktionen und eine oder mehrere untertagige
Auktionen unterbrochen werden kann.

Wahrend der Vorauktionsphase werden im Orderbuch die Limite, die kumulierten
Ordervolumina und die Anzahl der Orders je Limit angezeigt (offenes Orderbuch).
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Hidden Orders werden nicht angezeigt. 8§ 67 Absatz 5 Satz 4 bis 12 gilt
entsprechend.

Sobald auf einer Seite des Orderbuchs eine Order eingeht, die zu einer
ausfuihrbaren Orderbuchsituation fuhrt, erfolgt ein Wechsel in den Aufruf einer
Miniauktion, der durch Zeitablauf oder die Eingabe eines verbindlichen Quotes
eines Designated Sponsors in die Preisermittlung Gberfiihrt wird. Eine Uberfiihrung
in die Preisermittlung aufgrund der Eingabe eines verbindlichen Quotes erfolgt nur,
sofern derjenige Designated Sponsor einen verbindlichen Quote eingibt, dessen
verbindlicher Quote zum Zeitpunkt des Eingangs der Order die zur ausfihrbaren
Situation fuhrte, auf deren gegentberliegenden Seite des Orderbuchs den
héchsten Rang hatte.

Wahrend des Aufrufs wird der zu erwartende Ausfuihrungspreis angezeigt, der nach
MaRgabe von § 87a ermittelt wird. Auf Anordnung der Geschéftsfuhrung wird
zusatzlich das zu erwartende ausfuhrbare Ordervolumen, ein moglicherweise
bestehender Ordertuberhang sowie dessen Volumen angezeigt. Stehen sich keine
Orders ausfilhrbar gegeniiber, werden das beste Geld- und/oder Brief-Limit sowie
auf Anordnung der Geschéftsfuhrung die kumulierten Ordergré3en angezeigt.

(5) Fur die untertdgigen Auktionen gilt Absatz 3 entsprechend.

(6) Am Ende eines Boérsentages erfolgt eine Schlussauktion, fir die Absatz 3
entsprechend gilt.

(7) 8 73 Absatz 1 Nr. 1a qilt entsprechend.

[..]

8§70 Midpoint Order Matching

(1) Ein Wertpapier, das im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen oder in
der Miniauktion mit untertagigen Auktionen gehandelt wird, kann zusatzlich im
Midpoint Order Matching gehandelt werden. Im Midpoint Order Matching werden
Limit- und Market Orders fortlaufend gegeneinander ausgefihrt, die mit der
Mafgabe eingegeben werden, dass die Preisermittiung gemalfs § 89 erfolgt.

(2) Im Midpoint Order Matchlng bleibt das Orderbuch—au%er—iur—Bleel@Agen%sr,

geschlossen. g-Op den-d 0
Agen%&meh%angezemtgi—Dle Geschaftsfuhrung kann fu rOrders im M|dp0|nt Order
Matching einen Mindestbetrag festlegen.

(3) Die Geschéftsfuhrung kann festlegen, dass Orders im Midpoint Order Matching mit
einer Mindestausfuhrungsstiickzahl eingegeben werden kénnen. Die
Mindestausfihrungsstiickzahl kann von den Unternehmen fir jede Order einzeln
festgelegt werden. Bei Eingabe einer Mindestausfiihrungsstiickzahl wird die Order
nur ausgefihrt, sofern bei einer Preisermittlung mindestens die
Mindestausfuhrungsstiickzahl ausgefiihrt werden kann. Sofern aufgrund von
Teilausfiihrungen das verbleibende Ordervolumen die
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[..]

Mindestausfihrungsstiickzahl unterschreitet, wird die Mindestausfuhrungsstiickzahl
gleich dem Ordervolumen gesetzt.

2. Teilabschnitt Eingabe von Orders

§72

Orders im Handelssystem

)

)

®3)

(4)

®)

Alle Orders mussen als Eigenhandelsorder oder Kundenorder gekennzeichnet
sein. Verbindliche Quotes sind gleichfalls gesondert zu kennzeichnen. Das Nahere
bestimmt die Geschéftsfiihrung.

Verbindliche Quotes dirfen nur vom Designated Sponsor, Quote-Verpflichteten
und Spezialisten eingegeben werden. Die Geschéftsfihrung kann fiir Wertpapiere
im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen festlegen, dass alle
Unternehmen zur Eingabe von verbindlichen Quotes berechtigt sind.

Die Geschéftsfilhrung setzt fur jedes Wertpapier die Mindestnennwerte /
Mindeststiickzahlen (Mindestschlussgrof3en) fest. Nur Orders tber den
Mindestschluss oder ein ganzzahliges Vielfaches davon (Roundlots) sind fir den
fortlaufenden Handel und die Miniauktion geeignet und kénnen dort zur Ausfihrung
kommen; sonstige Orders (Oddlots) werden in der Auktion ausgefthrt.

Die Geschaftsfiihrung kann bestimmen, dass fur den Handel in zu bezeichnenden
Wertpapieren lediglich Orders mit einer bestimmten Mindestgrof3e zulassig sind.

Bei Stop-Limit Orders, Stop-Market Orders, Orders-On-Event, Stop-Orders der
One-cancels-other Orders und bei Trailing-Stop Orders kann es nach dem
Ausldsen der Orders bis zur Ausfiihrung dieser Orders durch das Handelssystem
zwischenzeitlich zu einer Ausfiihrung anderer Orders kommen. Im Midpoint Order
Matching sowie im Rahmen des Xetra Best Services zustande gekommene Preise
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(6)

(6a)

()

(7a)

sowie Preise, zu denen Volume Discovery Orders zum Midpoint ausgefiihrt
werden, fuhren nicht zur Einstellung solcher Orders in das Orderbuch.

Market-to-Limit Orders kdnnen wahrend des fortlaufenden Handels im
Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen sowie wahrend der
Vorauktionsphase in der Miniauktion mit untertagigen Auktionen nur eingegeben
werden, wenn auf der gegeniberliegenden Seite im Orderbuch ausschlieRlich
limitierte Orders stehen. Wahrend der Auktion kénnen Market-to-Limit Orders auch
eingegeben werden, wenn auf der gegenuberliegenden Seite im Orderbuch
unlimitierte Orders stehen. In der Marktausgleichsphase kénnen keine Market-to-
Limit Orders eingegeben werden. Wird eine Order in einer Auktion nicht ausgefuhrt,
wird diese Order mit einem Limit entsprechend dem Preis dieser Auktion in das
Orderbuch eingestelit.

Stop-Market Orders und Stop-Limit Orders werden in der Fortlaufenden Auktion im
Market-Maker-Modell auf Basis des verbindlichen Quotes des Quote-Verpflichteten
und im Spezialistenmodell auf Basis des verbindlichen Quotes des Spezialisten
ausgeltst und kdnnen ausgefuhrt werden. Dabei ist flr Stop-Loss-Orders die
Geldseite und fur Stop-Buy-Orders die Briefseite des jeweiligen verbindlichen
Quotes maRgeblich. Das Volumen des verbindlichen Quotes wird dabei nicht
berlcksichtigt. Trailing-Stop Orders und Stop-Orders der One-cancels-other Orders
werden im Market-Maker-Modell auf Basis des verbindlichen Quotes des Quote-
Verpflichteten und im Spezialistenmodell auf Basis des indikativen Quotes des
Spezialisten mit einem Volumen grofRer Null ausgeldst. Dabei ist fur die Verkauf
Trailing-Stop Orders und die Stop-Orders der Verkauf One-cancels-other Order die
Geldseite des verbindlichen oder volumenbehafteten indikativen Quotes
malf3geblich und fiir die Kauf Trailing-Stop Orders und die Stop-Orders der Kauf
One-cancels-other Orders die Briefseite.

Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen sowie in der Miniauktion mit
untertagigen Auktionen werden auf Basis eines Preises Stop-Market Orders und
Stop-Limit Orders ausgeldst sowie Trailing-Stop Orders und Stop-Orders der One-
cancels-other Orders ausgeldst. Ausgeldste Stop-Market Orders, Stop-Limit
Orders, Trailing-Stop Orders, Orders-On-Event sowie ausgeldste Stop-Orders der
One-cancels-other Orders kdnnen in der nachsten Preisfeststellung beriicksichtigt
werden.

Bei Iceberg-Orders und Volume Discovery Orders legt die Geschaftsfihrung
jeweils das minimale Gesamtvolumen (Minimum Overall Quantity) einer solchen
Order und das minimale Teilvolumen, das aus dieser Order jeweils in das
Orderbuch einzustellen ist (Minimum Peak Quantity) sowie das minimale Verhaltnis
des Teilvolumens zu dem Gesamtvolumen (Minimum Peak-to-Total Ratio), fir das
einzelne Wertpapier fest.

Bei Volume Discovery Orders legt die Geschaftsfiuhrung das minimale

Ausflihrungsvolumen (Minimum Execution Quantity) fiir die Ausfithrung des nicht
verdffentlichten Volumens der Orders zum Midpoint fiir das einzelne Wertpapier
fest. Die Geschaftsfiihrung kann die Méglichkeit der Eingabe von Volume
Discovery Orders auf einzelne Wertpapiere beschrénken.
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(8) Hidden Orders_sowie das zum Midpoint ausfiihrbare nicht verdffentlichte Volumen
von Volume Discovery Orders in Aktien, die an einem organisierten Markt

zugelassen sind, weisen ein grof3es Volumen auf, wenn gemaf der Vorgaben der
Verordnung (EG) Nr. 1287/2006 der Kommission vom 10. August 2006 die Order
als Order mit grolRem Volumen eingestuft wird. Bei allen sonstigen Wertpapieren
legt die Geschaftsfiihrung die Voraussetzungen fir das Vorliegen eines grof3en
Volumens fest.

[...]

8§73 Ausfiuhrungsbedingungen, Gultigkeitsbestimmungen und
Handelsbeschréankungen

(1) Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen kénnen:

1.

la.

Market Orders, Limit Orders und Market-to-Limit Orders wahrend des
fortlaufenden Handels mit einer der folgenden Ausfihrungsbedingungen
eingegeben werden:

- sofortige Gesamtausfiihrung oder Léschung der Order (Fill-or-Kill),

- sofortige Ausfihrung der Order so weit als moéglich und Léschung des
unausgefihrten Teils (Immediate-or-Cancel).

Market Orders, Limit Orders, Market-to-Limit Orders und Orders mit der

Ausfiihrungsbedingung Immediate-or-Cancel wahrend des fortlaufenden
Handels mit der folgenden Ausfiihrungsbedingung eingegeben werden:

- Self-Match-Prevention (SMP).

Trifft eine eingehende Order mit SMP-Kennzeichnung auf eine im Orderbuch
auf der entgegengesetzten Seite befindliche Order des gleichen
Handelsteilnehmers mit der gleichen SMP-Kennzeichnung, findet die
Orderausfuihrung in Abweichung zu § 87 wie folgt statt:

Beide Orders werden um den Teil reduziert, der im Fall einer direkten
Gegeniuberstellung bei Nichtvorliegen der gleichen SMP-Kennzeichnung hétte
ausgefuhrt werden kénnen. Orders, bei denen danach kein ausfihrbarer Teil
mehr verbleibt, werden geldscht.

Ein etwa verbleibender Teil der eingehenden Order mit SMP-Kennzeichnung
wird mit den verbleibenden Orders im Orderbuch auf dem Preislevel
zusammengefihrt, auf dem eine Reduzierung von Quantitat aufgrund des
Vorliegens einer SMP-Ausflihrungsbedingung stattgefunden hat.

Sollte die eingehende Order mit SMP-Kennzeichnung nach der Ausfiihrung
aller Orders auf dem Preislevel weiterhin Restquantitat aufweisen, wird diese

geldscht.

Die Geschaftsfilhrung kann bestimmen, dass ein Handelsteilnehmer beim
Verdacht einer missbrauchlichen Anwendung der SMP-Ausfiihrungsbedingung
von deren Nutzung ausgeschlossen wird.
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2. Limit Orders wahrend des fortlaufenden Handels mit einer der folgenden
Ausflihrungsbedingungen eingegeben werden, soweit dadurch keine Auktion
im Rahmen einer Volatilitatsunterbrechung eingeleitet wiirde und nicht bereits
eine Ausfiihrungsbedingung geman Ziffer 1 eingegeben wurde:

- Einstellung der Order ins Orderbuch nur, sofern diese nicht gegen im
Orderbuch befindliche sichtbare Orders ausfuihrbar ist; sonst Léschung
der Order (Book-or-Cancel).

- Einstellung der Order ins Orderbuch nur, sofern diese nicht gegen im
Orderbuch befindliche sichtbare Orders ausfuhrbar ist und die Summe
der Gegenwerte samtlicher auf der gleichen Seite im Orderbuch
befindlichen Orders mit einem gleichen oder besseren Limit niedriger ist
als ein von der Geschaftsfihrung festgelegter maximaler Schwellenwert;
sonst Loschung der Order (Top-of-the-Book).

- Einstellung der Order ins Orderbuch nur, sofern diese nicht gegen im
Orderbuch befindliche sichtbare Orders ausfuhrbar ist und die Summe
der Gegenwerte samtlicher auf der gleichen Seite im Orderbuch
befindlichen Orders mit einem gleichen oder besseren Limit niedriger ist
als ein von der Geschéftsfihrung festgelegter maximaler Schwellenwert,
der von dem Schwellenwert der Ausfihrungsbedingung Top-of-the-Book
abweicht; sonst Loschung der Order (TOP+).

Orders mit der Ausfuihrungsbedingung Book-or-Cancel, Top-of-the-Book oder
TOP+ werden mit Beginn des Aufrufs einer Auktion geldscht. Dies gilt auch,
soweit eine Auktion im Rahmen einer Volatilitatsunterbrechung oder einer
Liquiditatsunterbrechung eingeleitet wird.

3. Alle Orders mit einer der folgenden Giltigkeitsbestimmungen eingegeben
werden:

- gultig fur den jeweiligen Borsentag (Good-for-Day)

- gultig bis auf Widerruf, jedoch héchstens 360 Kalendertage ab Eingabe
(Good-till-Cancelled)

- gultig bis Fristablauf (Good-till-Date)

Orders, die ohne Gliltigkeitsbestimmung eingegeben werden, sind nur bis zum
Ende des jeweiligen Borsentages giltig. Orders, die nicht oder nicht vollstéandig
ausgefihrt worden sind, werden mit Ablauf des letzten Giltigkeitstages im
Handelssystem geldscht. Verbindliche Quotes sind nur fir den Boérsentag gliltig, far
den sie eingestellt worden sind.

4. Volume Discovery Orders zusatzlich mit der folgenden Giltigkeitsbestimmung
eingegeben werden:

- qultig bis zu einer Auktion (Good-till-Auction).

Bei Eingabe dieser Gilltigkeitsbestimmung wird die Volume Discovery Order mit
Beginn einer Auktion oder einer Volatilitdtsunterbrechung aus dem Orderbuch
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)

®3)

(4)

geldscht. Bei Teilnahme an einer Auktion wird die Volume Discovery Order
wahrend der Auktion wie eine Iceberg Order behandelt.

Im Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen und in der Auktion kénnen
Limit Orders und Market Orders allen Auktionen oder einer bestimmten Auktion
zugeordnet werden, indem sie mit einer der folgenden Handelsbeschrankungen
versehen werden:

- gultig nur fur die Erdéffnungsauktion (Opening auction only)
- glltig nur fur die Schlussauktion (Closing auction only)
- glltig nur far Auktionen (Auction only)

- Ausfihrung der Order nur in Auktionen wéhrend der Haupthandelsphase
(Auctions in main trading phase only)

- Ausfihrung der Orders nur in der Haupthandelsphase
(Main trading phase only).

In der Marktausgleichsphase kann eine Market Order oder Limit Order mit der
Handelsbeschrankung eingebenden werden, dass der Uberhang mit dieser Order
genommen werden kann (Accept Surplus).

In der Fortlaufenden Auktion kénnen Orders mit den Giiltigkeitsbestimmungen
geman Absatz 1 Nummer 3 eingegeben werden. Die Eingabe von
Ausfihrungsbedingungen und Handelsbeschrankungen ist nicht méglich.
Abweichend von Satz 2 kénnen Limit Orders und Market Orders im
Spezialistenmodell mit der Handelsbeschrénkung

- gultig nur fur die Spezielle Auktion (Special auction only)
versehen werden.
Im Midpoint Order Matching kénnen Orders nur mit den Ausfiihrungsbedingungen

- sofortige Gesamtausfiihrung oder Léschung der Order (Fill-or-Kill)
sowie

- sofortige Ausfihrung der Order so weit als moéglich und Léschung des
unausgefihrten Teils (Immediate-or-Cancel),

eingeben werden. Als Giiltigkeitsbestimmungen sind bei Orders im Midpoint Order
Matching zulassig

- gultig fur den jeweiligen Borsentag (Good-for-Day),

- gultig bis auf Widerruf, jedoch héchstens 360 Kalendertage ab Eingabe
(Good-till-Cancelled),

- gultig bis Fristablauf (Good-till-Date).
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[...]
8§75

(®)

Absatz 1 Nummer 1 sowie § 72 Abs. 5 bis 7 finden bei der Eingabe von
verbindlichen Quotes keine Anwendung.

Bestehende Orders

1)

Ertragnis/Kapitalmalnahme/Umtausch

Bei in- und ausléndischen Wertpapieren erléschen Orders im Fall eines

Ertrégnisses/einer KapitalmalRnahme und/oder einem Umtausch mit Ablauf des
letzten Bérsentages, an dem das Wertpapier letztmalig einschliel3lich des
Anspruches gehandelt wurde (cum-Tag) oder spatestens bis zum Handelsbeginn
des Borsentages, an dem das Wertpapier ohne den Anspruch gehandelt wird (ex-
Taq), sofern die Geschéftsfihrung von dem Ertragnis/der Kapitalma3nahme
und/oder dem Umtausch Kenntnis erlangt hat.

Ist mit der MaRnahme eine Anderung der ISIN verbunden, erléschen die Orders am
letzten Handelstag der alten ISIN.

Die Geschaftsfiihrung macht die MaRnahmen nach Satz 1 und 2 bekannt.

Die Geschaftsfiihrung kann weitere Falle bestimmen, in denen laufende Orders
erléschen, soweit dies zur Gewahrleistung eines ordnungsgemafen Bérsenhandels
erforderlich ist. Die Geschéftsfihrung wird diese Falle bekannt machen.
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(24) Aussetzung des Handels

Wird wegen besonderer Umstande der Handel ganztagig oder zeitweise gemal §
57 Abs. 1 ausgesetzt, erldschen samtliche Orders.

(85) Unterbrechung des Handels

Unterbrechungen nach § 57 Abs. 2 lassen die Wirksamkeit vorliegender Orders
unberuhrt.

(46) Auslosungen

Orders in auslosbaren Wertpapieren erléschen mit Ablauf des letzten
Handelstages vor der Auslosung.

(5¥) Kindigungen
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Orders in gesamtfalligen oder gekiindigten Schuldverschreibungen sowie in
Wandelschuldverschreibungen, Optionsanleihen und Optionsscheinen erléschen
am letzten Handelstag.

‘ (68) Wegfall der Lieferbarkeit

Bei Wegfall der Lieferbarkeit eines Wertpapiers oder bestimmter Stiicke oder
Stiuckelungen erléschen die Orders, soweit sie erkennbar nicht ausgefihrt werden
koénnen.

‘ (79) Erldschen

Orders in Schuldverschreibungen erléschen im Fall der Redenominierung in Euro
| mit Ablauf des letzten Handelstages vor der Redenominierung.

3. Teilabschnitt Designated Sponsors

8§76 Beauftragung und Uberwachung der Designated Sponsors

[...]

(3) Die Geschéftsfuhrung erfasst und dokumentiert, ob und in welchem Umfang die
Designated Sponsors ihre Aufgaben gemafg § 77 erfillen. Sie kann die
entsprechenden Daten auf den Internetseiten der FWB (www.deutsche-
bereseboerse.com) bekannt machen, soweit dies zur Unterrichtung der
Handelsteilnehmer und Emittenten erforderlich ist. Die Geschéftsfiihrung kann die
Tatigkeit von Designated Sponsors ganz oder teilweise, auch zeitweilig,
untersagen, soweit die Voraussetzungen fir ihre Beauftragung nicht vorgelegen
haben oder nachtraglich weggefallen sind oder die Designated Sponsors die ihnen
geman § 77 obliegenden Aufgaben nicht ordnungsgemalf erfullen. Der Trager hat
sich fur den Fall der Untersagung das Recht zur Kiindigung des Vertrages geman
§ 77 vorzubehalten.

[..]
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6. Teilabschnitt Preisermittlung und Orderausfihrung

[...]

§ 87

Preisermittlung und Orderausfihrung im Fortlaufenden Handel mit
untertdgigen Auktionen

1)

)

Der Fortlaufende Handel mit untertagigen Auktionen beginnt mit einer
Eréffnungsauktion, fir die § 86 mit der Mafl3gabe entsprechend gilt, dass nicht
ausgefihrte oder nicht vollstéandig ausgefiihrte Orders in den fortlaufenden Handel
Ubertragen werden, sofern ihre Ausfiihrbarkeit nicht auf die Auktion beschrankt ist.
Kann kein Eréffnungspreis ermittelt werden, beginnt der fortlaufende Handel
unmittelbar.

Waéhrend des fortlaufenden Handels werden die Orders, die sich ausfuhrbar
gegenulberstehen, einander zugeordnet und zu Geschéftsabschlissen
zusammengefihrt. Das Handelssystem ordnet die Orders zunéchst nach dem
Limit, wobei eine unlimitierte Order den héchsten Rang hat. Danach haben das
hoéchste Geldlimit und/oder das niedrigste Brieflimit Vorrang. Bei unlimitierten
Orders und bei gleichen Limiten entscheidet die zeitliche Reihenfolge der Eingabe;
§ 74 Abs. 2 Satz 4 gilt entsprechend. Liegen bei einem Preis sowohl sichtbare
Orders als auch Hidden Orders vor, werden die sichtbaren Orders immer bevorzugt
ausgefihrt. Die Orderausfuhrung erfolgt im Einzelnen nach folgenden Regeln:

1. Werden limitierte oder unlimitierte Orders im Orderbuch erfasst und stehen
diesen ausschliel3lich limitierte Orders gegeniber, wird der Preis auf der
Grundlage des jeweils héchsten Geld- oder niedrigsten Brieflimits im
Orderbuch ermittelt und die Orders zu diesem ausgefihrt.

2. Befinden sich nur unlimitierte Orders im Orderbuch und wird keine limitierte
Order eingegeben, werden die eingehenden unlimitierten Orders zum
Referenzpreis gemaf § 92 ausgefihrt.

3. Befinden sich unlimitierte und limitierte Orders im Orderbuch, werden
eingehende unlimitierte Verkaufsorders mit den ihnen gegeniiberstehenden
unlimitierten Kauforders zum gemanR 8 92 bestimmten Referenzpreis oder,
sofern dieser niedriger ist, zum héchsten Limit der ausfihrbaren Orders zu
Geschéftsabschlissen zusammengefihrt. Eingehende unlimitierte Kauforders
werden mit den im Orderbuch befindlichen unlimitierten Verkaufsorders zum
Referenzpreis oder, sofern dieser héher ist, zum niedrigsten Limit der
ausfuhrbaren Orders zu Geschéaftsabschlissen zusammengefihrt. Satz 1 und
2 gelten entsprechend, wenn limitierte Orders eingegeben werden und diesen
im Orderbuch nur unlimitierte oder unlimitierte und limitierte Orders
gegeniberstehen.
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®3)

(3a)

(3b)

(4)

®)

(6)

4. Die Prioritat fur die Ausfiihrung des nicht veréffentlichten Volumens der
Volume Discovery Order zum Midpoint leitet sich gemaf Preis-Zeit-Prioritét
aus dem sichtbaren Limit der Volume Discovery Order ab. Die Preisermittiung
des Midpoints findet gemaR § 89 Absatz 2 Satz 1 statt. Die Preise, zu denen
Volume Discovery Orders zum Midpoint ausgefiihrt werden, werden bei der
Veroffentlichung besonders gekennzeichnet. Sollte sichtbares Volumen von
Volume Discovery Orders gegen anderes sichtbares Volumen von Volume
Discovery Orders ausfuhrbar sein, wird dieses gegeniber dem nicht
veroéffentlichten Volumen bevorzugt ausgefihrt.

Die Orders durfen nur innerhalb des Dynamischen Preiskorridors und innerhalb des
Statischen Preiskorridors ausgefuhrt werden. Liegt der zu erwartende
Ausfiihrungspreis auf3erhalb eines dieser Korridore, kommt es zu einer Einfachen
Volatilitatsunterbrechung gemaR 8§ 97, die die Einleitung einer Auktion nach § 86
Abs. 2 und 4 zur Folge hat. In diese werden alle fur den Fortlaufenden Handel mit
untertagigen Auktionen geeigneten Orders einbezogen. Im Anschluss an die
Preisermittlung wird der fortlaufende Handel wieder aufgenommen. Im Ubrigen gilt
§ 86 Abs. 5 entsprechend.

Abweichend von Absatz 2 wird in Wertpapieren, fur die die Geschéftsfihrung eine
Liquiditatsunterbrechung festgelegt hat, der fortlaufende Handel unterbrochen und
eine Liquiditatsunterbrechung geman § 98a ausgeldst, wenn sich kein Quote eines
Designated Sponsors im Orderbuch befindet und eine eingehende Order gemaf
den in Absatz 2 genannten Regeln ausfiuhrbar wére oder bereits teilausgefihrt
wurde und die nachste Teilausfliihrung zu einem schlechteren Preis als den der
vorherigen Teilausfiihrung erfolgen wirde.

Kommt es zu einer Liquiditatsunterbrechung gemaf Absatz 3a, hat dies die
Einleitung einer Auktion nach § 86 Absatz 2 zur Folge. In diese werden alle fur den
Fortlaufenden Handel mit untertédgigen Auktionen geeigneten Orders einbezogen.
Der Aufruf endet entweder nach einer von der Geschéaftsfihrung bekannt
gegebenen regelmaRigen Dauer oder vorzeitig durch Eingabe eines verbindlichen
Quotes eines Designated Sponsors. Im Ubrigen gilt Absatz 4 und Absatz 5
entsprechend. Im Anschluss an die Preisermittlung wird der fortlaufende Handel
wieder aufgenommen.

Die Preisermittlung in untertédgigen Auktionen erfolgt gemaR 8 86 mit der Maf3gabe,
dass nicht ausgefihrte oder nicht vollstdndig ausgeflihrte Orders in den
fortlaufenden Handel Ubertragen werden, sofern ihre Ausfuihrbarkeit nicht auf die
Auktion beschréankt ist.

Koénnen eingehende Orders nicht oder nicht vollstandig ausgefihrt werden, werden
sie in das Orderbuch eingestellt. Der Fortlaufende Handel mit untertagigen
Auktionen endet borsentéglich mit einer Schlussauktion, fur die 8 86 entsprechend
gilt. Orders, die wahrend der Vorhandels- oder der Nachhandelsphase eingegeben
worden sind, werden in der folgenden Eréffnungsauktion berticksichtigt.

Erfolgt am Ende des Aufrufs einer Schlussauktion keine Preisfeststellung gemaf
§ 86, wird fir von der Geschéaftsfihrung festgelegte Wertpapiere der Mittelwert aus
dem am Ende des Aufrufs besten Geld- und Brieflimit als umsatzloser
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Bewertungspreis festgestellt und bei der Verdéffentlichung durch die Angabe eines
Umsatzes von ,Null“ kenntlich gemacht. Hidden Orders werden bei der Ermittlung
des umsatzlosen Bewertungspreises nicht berticksichtigt. Der umsatzlose
Bewertungspreis muss innerhalb des Dynamischen Preiskorridors und innerhalb
des Statischen Preiskorridors liegen. Abweichend von Satz 3 kann der umsatzlose
Bewertungspreis aul3erhalb des Dynamischen Preiskorridors und auf3erhalb des
Statischen Preiskorridors liegen, wenn ein Designated Sponsor in der
Schlussauktion einen verbindlichen Quote gestellt hat. Der umsatzlose
Bewertungspreis 16st keine Stop-Market Orders, Stop-Limit Orders und Orders-On-
Event sowie Stop-Orders der One-cancels-other Orders und Trailing-Stop Orders
aus.

8§ 89 Preisermittlung und Orderausfihrung im Midpoint Order Matching

)

)

Im Midpoint Order Matching werden Orders fortlaufend gegeneinander ausgefuhrt,
die mit der MaRgabe eingegeben werden, dass die Preisermittiung geman

Absatz 2 erfolgt. Wahrend der Dauer einer Auktion im Fortlaufenden Handel mit
untertagigen Auktionen, einer Miniauktion oder Auktion in Miniauktion mit
untertagigen Auktionen, der Volatilitatsunterbrechung sowie der
Liquiditatsunterbrechung findet kein Midpoint Order Matching statt-und-Bleck
Agentskénnen-das-Orderbuch-nichtsperren. Nach einer Orderbuchsperre erfolgt
jeweils eine Preisermittlung nach Absatz 2. Sofern lediglich potenziell ausfuhrbare
Orders ohne eine Mindestausfihrungsstiickzahl im Orderbuch vorliegen, werden
die Orders mit der jeweils gréf3eren eingegebenen Stlickzahl vorrangig und bei
gleicher Stuckzahl in der Reihenfolge der Eingabe in das Handelssystem
ausgefuhrt (Volumen-Zeit-Prioritat). Bei teilausgefihrten Orders ist die ursprunglich
eingegebene Stiickzahl maf3geblich.

Sofern mindestens eine der potenziell ausfihrbaren Order mit einer
Mindestausfiihrungsstiickzahl eingegeben worden ist, wird unter Beriicksichtigung
der Mindestausfuhrungsstickzahl das gré3tmégliche Ausfiihrungsvolumen
ermittelt. Dabei werden die potenziell ausfiihrbaren Orders nach Volumen-Zeit-
Prioritat sortiert und unter Beriicksichtigung der Mindestausfuhrungsstiickzahl mit
der Stiickzahl ausgefiihrt, bei der mit den restlichen im Orderbuch verbleibenden
Orders das gro3tmogliche Volumen ausgefuihrt werden kann.

Im Midpoint Order Matching werden ausschlie3lich Preise ermittelt, die sich aus
dem rechnerischen Mittelwert (Midpoint) des zur gleichen Zeit im fortlaufenden
Handel im Fortlaufenden Handel mit untertdgigen Auktionen sowie wahrend der
Vorauktionsphase in der Miniauktion mit untertagigen Auktionen besten, im
Orderbuch angezelgten Geld- und Brieflimits ergeben. Wahpend—de{—DaHer—eme;

Q%de#bueh&weze@en@e%md—.%neﬂm%e#g&t—begt der zu erwartende Preis
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gemal Satz 1 ederSatz2-aullerhalb des Dynamischen Preiskorridors oder
aulRerhalb des Statischen Preiskorridors gemaf § 97 oder 8§ 98, erfolgt keine
Ausflihrung von Orders.

Die im Rahmen des Midpoint Order Matchings zustande gekommenen Preise
werden bei der Veroffentlichung besonders gekennzeichnet.

8§91 Preisermittlung und Orderausfihrung in dem Best Service

1)

)

®3)

Die Berechnung des Ausfiihrungspreises erfolgt nach Maf3gabe der eingestellten
Parameter gemaf Absatz 2 auf der Basis des Preises, zu welchem die betreffende
Kundenorder zur selben Zeit im Handelssystem ohne Bertcksichtigung des Best
Service Quotes ausgefihrt worden wére (potentieller Ausfuihrungspreis). Fur den
Fall, dass die potentielle Ausfiihrung der Kundenorder in mehreren
Teilausfihrungen erfolgen wirde, wird ein entsprechender, volumengewichteter
Durchschnittspreis als potentieller Ausfiihrungspreis berechnet. Bei der
Berechnung des Durchschnittpreises werden Hidden Orders mit einem Limit besser
als das beste sichtbare Geld- oder Brieflimit nicht berticksichtigt. Liegen Limite von
Hidden Orders vor, die besser als das beste sichtbare Geld- oder Brief-Limit sind
und die gleichzeitig besser oder gleich dem potentiellen Ausfiihrungspreis sind,
kommt kein Geschéft gegen den Best Service Provider zu Stande. Der
Ausfuhrungspreis in dem Best Service unterschreitet im Fall einer Kundenkauforder
oder Uberschreitet im Fall einer Kundenverkaufsorder den potentiellen
Ausfuhrungspreis unter Berticksichtigung der durch den Best Service Provider
eingestellten Parameter.

Als Parameter fur den Ausfiihrungspreis in dem Best Service hat der Best Service
Provider die absolute Hohe des Preisunterschiedes (mindestens 0,001 Einheiten
der jeweiligen Handelswéahrung) einzugeben, mit welchem das relevante Limit des
Best Service Quotes den potentiellen Ausfihrungspreis wie gemaf Absatz 1
berechnet im Fall der Ausfihrung einer Kundenkauforder unter- und im Fall einer
Kundenverkaufsorder tiberschreiten soll. Dartber hinaus hat der Best Service
Provider das von ihm fir den Best Service vorgesehene maximale Ordervolumen
fur die Ausfiihrung einer Kundenorder und ein maximales Gesamtvolumen fir den
Best Service einzugeben. Der Best Service Provider kann die eingestellten
Parameter jederzeit andern oder l6schen. Eine Ausfihrung von Kundenorders
gegen den Best Service Provider erfolgt nicht, sofern eine Kundenorder das
maximale Ordervolumen oder das verbleibende Gesamtvolumen des Best Service
Providers tiberschreitet oder wenn keine Parameter eingestellt sind.

Eine Ausfuhrung von Kundenorders gegen den Best Service Quote erfolgt, wenn
die jeweilige Kundenorder unmittelbar gegen den Best Service Quote ausfihrbar ist
und fur diese Kundenorder zum Zeitpunkt der Einstellung der Kundenorder ein
potentieller Ausfuhrungspreis ermittelt werden kann. Die Geschéftsfiihrung legt
eine Obergrenze fur das maximal ausfiihrbare Ordervolumen einer Kundenorder
bei dem Best Service fest. Uberschreitet eine Kundenorder das maximal
ausfuhrbare Ordervolumen oder ist eine Order nach Satz 1 nicht unmittelbar
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®)

(6)

ausfuhrbar, erfolgt keine Ausfiihrung von Kundenorders gegen den Best Service
Provider.

Eine Ausfuihrung von Kundenorders gegen den Best Service Provider erfolgt
ungeachtet der vorstehenden Vorschriften insbesondere nicht bei Kundenorders,

1. deren Best Service bei einer Ausfiihrung nach den allgemeinen Vorschriften
eine Einfache Volatilitdtsunterbrechung auslésen wirden,

2. welche als Market-to-Limit Order, Iceberg Order, Volume Discovery Order und
Hidden Order erteilt wurden,

3. bei welchen der potenzielle Ausfiihrungspreis in dem Best Service nicht
besser ist, als der potenzielle Ausfilhrungspreis im Orderbuch.

Kundenorders, bei denen nach Maf3gabe von Absatz 2 Satz 4, Absatz 3 Satz 3 und
Absatz 4 Nummer 1 bis 4 eine Ausfihrung gegen den Best Service Provider nicht
erfolgt, werden unmittelbar nach den allgemeinen Vorschriften im Orderbuch
ausgefihrt.

Befinden sich im Fall des § 79 Abs. 3 im Orderbuch im Vergleich zum
Ausfuhrungspreis in dem Best Service besser oder gleich limitierte Orders, werden
im Orderbuch durch das Handelssystem Orders des Best Service Providers
erzeugt, gegen welche diese Orders ausgefuhrt werden.

Referenzpreisbestimmung fir den Dynamischen Preiskorridor

1)

)

3)

“4)

Der Referenzpreis flr den Dynamischen Preiskorridor ist der letzte im
Fortlaufenden Handel mit untertédgigen Auktionen, der Miniauktion mit untertagigen
Auktionen oder in der Auktion festgestellte Bérsenpreis desselben Handelstages
oder, falls dieser nicht vorliegt, der letzte im Fortlaufenden Handel mit untertégigen
Auktionen, der Miniauktion mit untertagigen Auktionen oder der Auktion an dem
vorausgegangenen Handelstag festgestellte Bérsenpreis. § 94 bis § 96 bleibt
unberuhrt.

Sollte kein Borsenpreis gemal3 Absatz 1 vorliegen, ist der Referenzpreis der letzte
am vorangegangenen Handelstag in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist
festgestellte Borsenpreis.

Sollte am vorangegangenen Handelstag kein Borsenpreis in der Fortlaufenden
Auktion mit Spezialist festgestellt worden sein, ist der Referenzpreis der letzte im
Fortlaufenden Handel mit untertédgigen Auktionen oder in der Auktion festgestellte
Borsenpreis.

Bei der Ermittlung des Referenzpreises fir den Dynamischen Preiskorridor werden
im Midpoint Order Matching festgestellte Bérsenpreise_sowie zum Midpoint
festgestellte Bérsenpreise, zu denen Volume Discovery Orders ausgefiuhrt werden,
nicht bertcksichtigt.
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8§93 Referenzpreisbestimmung fur den Statischen Preiskorridor

1)

)

3

4
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Der Referenzpreis fur den Statischen Preiskorridor ist der in der Auktion oder im
Fortlaufenden Handel mit untertagigen Auktionen in der letzten Auktion im
Handelssystem festgestellte Bérsenpreis desselben Handelstages, oder, falls
dieser nicht vorliegt, der letzte in der Auktion oder im Fortlaufenden Handel mit
untertagigen Auktionen an dem vorausgegangenen Handelstag festgestellte
Borsenpreis. § 94 bis § 96 bleibt unberiihrt.

Sollte kein Borsenpreis gemaf Absatz 1 vorliegen, ist der Referenzpreis der letzte
am vorangegangenen Handelstag in der Fortlaufenden Auktion mit Spezialist
festgestellte Borsenpreis.

Sollte kein Borsenpreis am vorangegangenen Handelstag in der Fortlaufenden
Auktion mit Spezialist festgestellt worden sein, ist der Referenzpreis der letzte im
Fortlaufenden Handel mit untertédgigen Auktionen oder in der Auktion festgestellte
Borsenpreis.

Bei der Ermittlung des Referenzpreises fir den Statischen Preiskorridor werden im
Midpoint Order Matching, in Miniauktionen und in den Liquiditatsunterbrechungen
festgestellte Borsenpreise_sowie zum Midpoint festgestellte Bérsenpreise, zu
denen Volume Discovery Orders ausgefuhrt werden, nicht berticksichtigt.

7. Teilabschnitt Besondere Bestimmungen fir den Handel strukturierter

[...]

Produkte in der Fortlaufenden Auktion

§ 103 a Quote-Request im Spezialistenmodell

(1)

Der Spezialist soll wahrend der Handelszeit auf Anfrage eines Handelsteilnehmers

(2)

(Quote-Request) dem anfragenden Handelsteilnehmer gegeniiber einen indikativen

Quote stellen.

Spezialisten durfen das Stellen eines indikativen Quotes ablehnen, wenn ihnen das

(3)

Stellen eines solchen Quotes nicht méglich ist. Wird der Quote-Reguest eines
Handelsteilnehmers nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums durch den
Spezialisten beantwortet, erhéalt der Handelsteilnehmer eine durch das
Handelssystem erzeugte Ablehnung.

Nach Stellen eines indikativen Quotes durch den Spezialisten kann der

Handelsteilnehmer innerhalb eines bestimmten Zeitraums eine verbindliche, sich
auf seinen Quote-Request beziehende nicht &nderbare Limit-Order eingeben. Wird
die Limit-Order auRBerhalb dieses Zeitraums eingegeben, erfolgt eine durch das
Handelssystem erzeugte Ablehnung der Ordereingabe. Im Falle der rechtzeitigen
Ordereingabe soll der Spezialist innerhalb eines bestimmten Zeitraums einen die
Ausfiihrung der Limit-Order initiierenden verbindlichen Quote stellen.
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(4) _Wird die Limit-Order nicht innerhalb eines bestimmten Zeitraums ausgefihrt, erfolgt
die Orderléschung. Eine Orderldschung kann in allen Handelsphasen erfolgen.

(5) Teilausfiuihrungen sind nicht moéglich. Die Limit-Order wird entweder vollstandig
ausgefuhrt oder entsprechend Absatz 4 Satz 2 geldscht.

(6) Die Geschaftsfilhrung legt die in Absatz 2 bis 4 genannten Zeitrdume,
sowie die tdglich mdgliche Anzahl an Quote-Requests pro
Handelsteilnehmer fest.

(7) 8103 Absatz 1 Satz 3, 4 und Absatz 2 finden entsprechend Anwendung.

(8) In der Einzelauktion ist der Quote-Request nicht anwendbar.

]

VIII. Abschnitt Transparenzverpflichtungen

L..

]

§ 113 Vorhandelstransparenz bei Aktien und Aktien vertretenden

L..

Zertifikaten

(1) Wahrend des fortlaufenden Handels werden mindestens die kumulierten
Ordervolumina der finf besten besetzten Preislimite verdffentlicht sowie die Anzahl
der Orders pro besetzter Preislimit.

(2) Wahrend des Aufrufs einer Auktion werden entweder der indikative Auktionspreis
oder das beste Geld- und/oder Brieflimit inklusive des dazugehdrigen Volumens
veroffentlicht.

(3) Wahrend des Voraufrufs und des Aufrufs der Auktion in der Fortlaufenden Auktion
mit Spezialist wird der indikative Quote des Spezialisten verdffentlicht.

(4) In der Miniauktion mit untertagigen Auktionen werden wéahrend einer Miniauktion
entweder der indikative Auktionspreis oder das beste Geld- und/oder Brieflimit
inklusive des dazugehorigen Volumens verdffentlicht; wahrend der
Vorauktionsphase werden mindestens die kumulierten Ordervolumina der flnf
besten besetzten Preislimits verdffentlicht sowie die Anzahl der Orders pro
besetztem Preislimit.

(5) Im Midpoint Order Matching werden Orders nicht verdffentlicht.

(6) Volumina von Volume Discovery Orders, welche zum Midpoint ausfiihrbar sind,
werden nicht veroffentlicht.

]
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IX. Abschnitt Abwicklungssysteme

8§ 115 Abwicklungssysteme

)

)

XI. Abschnitt

Die Verrechnung von Forderungen und Verbindlichkeiten (Clearing) von den an der
FWB abgeschlossenen Borsengeschéften erfolgt in den von der Geschéftsfliihrung
festgelegten Wertpapieren tber die Eurex Clearing AG oder durch eine anderes,
durch diese Bdrsenordnung anerkanntes Clearinghaus.

Die Erfullung (Settlement) der an der FWB abgeschlossenen Bérsengeschéafte
erfolgt Uber die Clearstream Banking AG oder Uber eine andere, durch diese
Bdrsenordnung anerkannte Wertpapiersammelbank._Dies gilt nicht fiir Geschéfte,
die im Wege der Settlement Internalisierung erfillt werden.

Schlussvorschriften

§ 117 Marktintegritat

(1) Handelsteilnehmer sind verpflichtet, die Borsen-EDV nach Mal3gabe der

(2)

borsenrechtlichen Vorschriften zu nutzen, damit ein ordnungsgemanier
Borsenhandel und eine ordnungsgemafie Borsengeschaftsabwicklung
sichergestellt ist.

Handelsteilnehmer sind verpflichtet, vor dem Einsatz eines elektronischen

(3)

Handelssystems oder eines Handelsalgorithmus sicher zu stellen, dass das
elektronische Handelssystem oder der Handelsalgorithmus den
ordnungsgemafRen Bérsenhandel nicht gefahrdet.

Handelsteilnehmern ist es untersagt, Orders oder Quotes ohne

Geschéftsabschlussabsicht in die Borsen-EDV einzugeben.

(4) _ Dazu ist es einem Handelsteilnehmer zudem untersagt, bei-derEingabe-von

Orders, der-Eingabe-von indikativen Quotes; und derEingabe-von verbindlichen

Quotes und-der-Eingabe-von-Geschaften in die Borsen-EDV _einzugeben, die
geeignet sind, fehlerhaft oder irrefiihrend Angebot, Nachfrage oder Preis von

gehandelten Wertpapieren zu beeinflussen oder einen nicht marktgerechten Preis
beziehungsweiseoder ein kunstliches Preisniveau herbeizufihren, ohne dass dies
einer gangigen Marktpraxis in Einklang mit der ordnungsgeméanen Durchfiihrung

des Borsenhandels nach MaRRgabe der boérsenrechtlichen Vorschriften entspricht.

§118 Handelszeiten

)

)

Der Handel kann von 8.30 Uhr bis 17.30 Uhr zuztiglich der Dauer einer eventuell
durchzufihrenden Schlussauktion erfolgen.

Abweichend von Absatz 1 kann der Handel von Wertpapieren in der Fortlaufenden
Auktion, mitAusnahme-des-Handels-von-Anleihen,—zwischen 8.00 und 20.00 Uhr
erfolgen.
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(3)  Abweichend von Absatz 1 kann die Geschaftsfuhrung den Handel nach 17.30 Uhr

anordnen, wenn aufgrund von technischen Stérungen des Handelssystems eine

Schlussauktion bis zum Ende der Handelszeit nach Absatz 1 nicht erfolgen kann.

Eine Anordnung nach Satz 1 kann nur erfolgen, wenn innerhalb eines

angemessenen Zeitraums nach 17.30 Uhr mit der Behebung der technischen

Stoérung gerechnet werden kann.

(43)

Die Geschéftsfihrung legt innerhalb des Rahmens gemal Absatz 1 und 2 den

Beginn und das Ende der Preisfeststellung fest (Handelszeit). Satz 1 findet bei der
Festlegung der Handelszeiten am letzten Borsentag eines Jahres und an
Borsentagen vor einem gesetzlichen Feiertag keine Anwendung.

Anhang zu 8§ 72 b

Marktplatz® | Segment Grundfreibetrag | Grundfreibetrag Volumenfaktor
Liquiditatsspender® (dimensionslos)
Xetra DAX 500 1.000 1
(XETR) MDAX, SDAX, TecDAX
Andere deutsche Aktien
Européaische Aktien 5.000 10.000 10
US Aktien
Andere Aktien
Exchange Traded Funds 50.000 100.000 100
(ETF) & Exchange Traded
Products (ETP)
Anleihen (Nominale) 5.000.000 10.000.000 10.000
Borse Anleihen (Nominale) 5.000 10.000 10
Frankfurt Aktien und andere in Stiicken
(XFRA) gehandelte Wertpapiere
Strukturierte Produkte (Borse | 50.000 100.000 100
Frankfurt Zertifikate AG
(XSCO))

1

Alle Angaben in Millionen, Grundfreibetrage sind ausgedriickt in Stlicken

(Ausnahme: Anleihen sowie in Prozent notierte Strukturierte Produkte

ausgedrickt in Nominale), der Volumenfaktor ist dimensionslos

sowie Quote-Verpflichtete im Handel strukturierter Produkte

Liquiditatsspender sind Designated Sponsors, Spezialisten,-Block-Agenten
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Artikel 2 Inkrafttreten

)

)

®)
(4)
®)

88 46, 51, 51 a, 54 treten in der durch Artikel 1 geanderten Fassung an dem Tag in Kraft, an
dem das Gesetz zur Umsetzung der Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie in Kraft tritt.

881, 67,72, 73 Abs. 1 Nr. 4, 87, 91, 92, 93, 113 treten in der durch Artikel 1 geadnderten
Fassung mit Erteilung einer Ausnahmegenehmigung von der Vorhandelstransparenzpflicht
gemal § 30 BorsG i.V.m. Artikel 20 der Verordnung (EG) 1287 /2006 der Hessischen
Borsenaufsicht, jedoch friihestens am 1. Dezember 2015 in Kraft.

§ 103 a tritt in der durch Artikel 1 gednderten Fassung am 3. Dezember 2015 in Kraft.
Im Ubrigen tritt Artikel 1 am 30. November 2015 in Kraft.

Die Geschéftsfihrung macht den Zeitpunkt des Inkrafttretens gemaf Absatz 1 und 2 durch
Aushang am Bdrsenplatz der FWB sowie durch elektronische Verdffentlichung im Internet,
abrufbar auf den Internetseiten der FWB unter http://www.deutsche-boerse.com, bekannt.
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Die vorstehende Dreizehnte Anderungssatzung zur Boérsenordnung fir die Frankfurter
Wertpapierborse wird hiermit ausgefertigt. Die Anderungssatzung tritt entsprechend dem
Beschluss des Borsenrates der Frankfurter Wertpapierbdrse vom 12. November 2015 zu
den in Artikel 2 der Anderungssatzung jeweils bestimmten Zeitpunkten in Kraft.

Das Hessische Ministerium fur Wirtschaft, Energie, Verkehr und Landesentwicklung hat die
nach § 16 Absatz 3 Borsengesetz erforderliche Genehmigung mit Schreiben vom
17. November 2015 (Az: Ill 8 — 37 d 02.05.02#011) erteilt.

Die Dreizehnte Anderungssatzung zur Bérsenordnung fiir die Frankfurter Wertpapierborse
ist durch Aushang im Borsensaal der Frankfurter Wertpapierborse sowie durch
elektronische Veroffentlichung im Internet, abrufbar auf den Internetseiten der Frankfurter
Wertpapierborse (http://www.deutsche-boerse.com), bekannt zu machen.

Frankfurt am Main, den 17. November 2015

Geschaftsfihrung der Frankfurter Wertpapierbérse

Dr. Cord Gebhardt Michael Krogmann
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